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CAPITULO I - INTRODUGAO

1.1. A VERTRA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“VERTRA’) considera
estratégico o gerenciamento de riscos para O sucesso dos negocios,
otimizacao de capital e selecdo de melhores oportunidades. Baseado nisto, a
VERTRA se mantém comprometida com os processos de formalizacao,
definicao de estratégias e politicas de gestdao de risco com o objetivo de

assegurar a boa saude financeira dos clientes e manter a solidez da instituicao.

1.2. Seguindo os conceitos das boas praticas em gestdao de riscos, as
exigéncias dos orgaos reguladores do mercado financeiro e dos proprios
clientes, esta Politica de Gestao de Riscos foi desenvolvida para estabelecer os

principais controles internos adotados pela VERTRA.

CaAriTuLO II - OBJETIVO

2.1 Conforme exposto acima, a VERTRA, vem, nos termos da Instrucao CVM
n.2 558/15, do Cdédigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA ("ANBIMA") de Regulacdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento e das diretrizes baixadas pelo Conselho de

Autorregulacao da ANBIMA, definir sua Politica de Gestdo de Riscos (“Politica’)

2.2 Destaforma, os objetivos deste normativo séo:

(a) Prover um framework para identificar e quantificar as exposicdes
a risco de mercado, liquidez, concentracao, operacional e de crédito dos

fundos de investimento geridos pela VERTRA (“Fundos’);

(b) Delinear uma metodologia para monitorar a exposicao a riscos;
(c) Definir niveis de tolerancia aos riscos e controlar exposicoes; e
(d) Especificar as funcdes do Comité de Risco.

2.3 Tais atividades visam proporcionar uma permanente adequacao da
gestdo do risco a natureza e complexidade dos produtos, servicos, atividades,

processos e sistemas.
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CApPiTULO III — PRINCiPIOS GERAIS

3.1 A VERTRA exercera suas atividades buscando sempre as melhores
condi¢cdes para os Fundos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracao de seus proprios
negocios, atuando com lealdade em relacao aos interesses dos cotistas e dos
Fundos, evitando, assim, praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com eles

mantida.

3.2 A VERTRA conduzira a gestdao dos riscos associados aos Fundos nos
termos dispostos nesta Politica, pautada sempre nos principios de
transparéncia, ética e lealdade com os Fundos e com o0s respectivos cotistas,
atuando em conformidade com a politica de investimento dos Fundos, dentro

dos limites do seu mandato.

CAPITULO IV - DIRETRIZES

4.1 A presente Politica tem como diretrizes basicas:

(a) Assegurar a conformidade com as leis e regulamentos emanados
por o6rgdos reguladores e autorreguladores, bem como a aderéncia as
politicas e procedimentos internos estabelecidos pela VERTRA;

(b) Garantir estrutura de gestédo de riscos que conduza a
compreensao dos principais riscos decorrentes de fatores intermos e
externos incorridos pela VERTRA, com vistas a assegurar que sejam
identificados, avaliados, monitorados, controlados e testados de forma
eficiente e eficaz;

(c) Manter sistemas e controles internos relacionados a gestao de
riscos alinhados com as melhores praticas, os quais deverdao ser
periodicamente atualizados e revisados, a fim de que eventuais
deficiéncias identificadas sejam pronta e integralmente corrigidas de
forma a assegurar sua efetividade;

(d) Assegurar a conformidade e aplicabilidade dos parametros e
decis6es dos Comités: Executivo, de Investimento e de Gestao de Riscos
de forma a assegurar a boa situacao financeira dos clientes e da VERTRA;
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(e) Assegurar a utilizacdo de metodologia de analise robusta que
assegure que as metricas e avaliacdes adotadas pela VERTRA sejam
compativeis ao seu perfil de investimento e o de seus clientes, incluindo
a iniciativa de novos produtos e servicos;

(f) Assegurar a revisao continua da metodologia de analise e das
meétricas utilizadas pela VERTRA quanto a avaliacdo dos riscos inerentes as
operacdes e aos seus negocios; e

(9) Assegurar a consisténcia e tempestividade das informacdes que
sao relevantes para a tomada de decisdes, por meio de processo de
comunicacao confiavel, oportuno e acessivel ao cliente e aos
Colaboradores.

CAPiTULO V - DO RISCO DE MERCADO

5.1 Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de posicdes ativas e
passivas detidas pelos Fundos. A equipe de gestdo e de risco tem como
atribuicdes identificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado,
assegurando que os riscos assumidos estejam de acordo com o estabelecido

pela politica de investimento dos Fundos.

CAPIiTULO VI - RACIONAL DA ESTRATEGIA DO RISCO DE MERCADO

6.1 A visdao da VERTRA de risco de mercado esta relacionada ao risco do
negocio, ao risco subjacente a capacidade da empresa investida gerar caixa
para os acionistas, e nao a metricas geralmente relacionadas ao prec¢o da acéo

como volatilidade ou beta.

6.2 Identificamos os principais drivers de valor das companhias analisadas
e simulamos diversos cenarios para os fundamentos da empresa. Ao inves de
considerarmos apenas o valor esperado desses cenarios, € dada especial

énfase ao pior cenario imaginado (“worst case”).

6.3 Efetuamos um brainstorm de riscos prévios as tomadas de decisao.

Simulamos a hipotese da acédo potencialmente ter uma desvalorizacao de seu
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valor de mercado em 40% nos proximos 12 meses e entdo questionamos quais
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fatores poderiam justificar tal movimento, caso fosse verdadeiro. Com esse
pensamento conseguimos imaginar e identificar potenciais riscos que
poderiam passar despercebidos ou pouco ponderados de outra forma. A
VERTRA orienta-se pelo conceito de preservacao de capital, mas associado a
riscos de fundamentos que acarretem em perdas permanentes. Ja perdas de
mark-to-market tendem a ser transitorias e menos relevantes, exceto na
presenca de riscos de travessia onde uma potencial capitalizacdo ou evento

de stress financeiro se converta em perdas permanentes.

CAPiTULO VII - TESTES E CENARIOS DE STRESS

7.1 A VERTRA adota o método do Value at Risk ("VaR") paramétrico, com 95%
de confianca. Como analise complementar utiliza o calculo do stress test que

consiste em tragar cenarios extremos para diversas variaveis econdmicas.

7.2 Sobre os cenarios de stress, a VERTRA utiliza cenarios indicados na
analise passada do comportamento dos ativos, sendo todos os valores
absolutos somados, ndo sendo considerado o efeito de diversificacdo de

portfolio.

7.3 Para o calculo do stress das curvas de juros e cupom, a VERTRA
considera, ainda, as curvas divulgadas pela BM&FBovespa. Para os ativos que
nao tem cenarios de risco na BM&FBovespa, a gestora pratica o worst case

scenario dos ultimos 10 (dez) anos para um intervalo de 30 (trinta) dias.

CAPiTULO VIII - MARCAGCAO A MERCADO

8.1 O processo de marcacao a mercado € fundamental para a correta
mensuracao do risco dos ativos financeiros. Os dados necessarios a execucao
desse processo sao obtidos por meio de fontes externas independentes. Na

auséncia de fontes de informacao ou dados de pouca qualidade, os ativos sao
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precificados utilizando-se métodos de uso comum e amplamente aceitos no

mercado financeiro.

8.2 Os dados utilizados na marcacdao a mercado dos ativos e calculo de
variancias e covariancias sao obtidos junto as seguintes fontes: BMGFBOVESPA
(mercado a vista de acdes, futuros financeiros e commodities, op¢des sobre
acdes, ativos financeiros e commodities), ANBIMA (titulos publicos e privados)

e Bloomberg: demais ativos.
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